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Industrie, Konsum

Das Coronavirus hat sich weltweit ver-
breitet. Die letzte globale Pandemie er-
lebten wir vor knapp vierzig Jahren mit
viel geringerer Abhéngigkeit von der
Produktionswerkstatt China. Peking hat
wegen seiner gesellschaftlichen Grund-
ordnung andere, zum Teil brutal anmu-
tende Moglichkeiten, gegen eine Pan-
demie vorzugehen. Trotzdem hat der
Markt eine globale Rezession einge-
preist. Im neuen Umfeld wird der Markt
noch eine Weile seine wahre Mitte zu
finden versuchen. Gegen Anfang des
zweiten Quartals kénnten erste Invest-
ments - vor allem in der Industrie, dem
zyklischen Konsum und den Finanzen
- belohnt werden. HELVETIC TRUST
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Industry, consumption

«The coronavirus has spread worldwide. The last global
pandemic occurred forty years with much less
dependence on the production location China.

Because of its basic social order, Beijing has other,
sometimes brutal-looking possibilities for taking action
against a pandemic. Nevertheless, the market has
priced in a global recession. In the new environment, the
market will try to find its balance. Towards the beginning
of the second quarter, initial investments may be
rewarded, especially in industry, cyclical consumption
and the financial environment.»
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