Ausgabe 13. Juli 2011

Sektorrotation

«Bei den kurzfristigen Entwicklungen ge-
hen wir davon aus, dass sich Ende Juli, An-
fang August die Mérkte weiterhin konsoli-
dieren. Die Griinde dafiir sehen wir so-
wohl bei den anhaltenden Unsicherheiten
rund um die Sanierung der européischen
Staatshaushalte als auch bei der strittigen
Budgetdebatte in den USA, die ihren
Staatshaushalt ja auch dringend ins Lot
bringen miissen. Wir raten deshalb den
Investoren zu einer starken Sektorrotation
ab Ende August, wobei wir Ubergewich-
tungen in Emerging Markets (speziell
Hongkong und Brasilien), in den Rohstoff-
und Energiesektoren sowie in Luxustiteln
und international starken Brands empfeh-
len. Deutlich untergewichten sollten die
Anleger indes Finanztitel sowie Utilities.
Generell erwarten wir fiir das zweite Halb-
jahr 2011 anhaltend starke Mérkte mit
entsprechendem Potenzial fiir Investoren,
die sich richtig zu positionieren wissen.»
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