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Seitwdrtsmarkt

Die Nervositit an den Aktienmérkten
steigt. Wurden gestern noch rein geo-
politische Griinde geltend gemachit,
kommt heute die Angst vor einer Kon-
junkturverlangsamung beziehungs-
weise einer Rezession hinzu. Zu guter
Letzt widmen sich immer mehr Kom-
mentare dem Thema Deflation. Ge-
stiitzt werden die Kurse durch positive
Unternehmenszahlen, niedrige Zinsen
sowie mangelnde Investitionsalternati-
ven. Die derzeitige Aktienquote der
weltweiten Investoren, inklusive Zent-
ralbanken, ist die geringste der letzten
fiinfzig Jahre — eine Tatsache, welche
die Aktienmérkte eigentlich unterstiit-
zen sollte, Wir gehen bis Ende des
Jahres von einem Seitwértsmarkt auf
hohem Niveau aus. Wir favorisieren
die US-Mérkte vor den Emerging Mar-
kets und Europa. Speziell sehen wir
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