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Traduit de l'allemand

Actions

«Jusqu’a la mi-octobre nous pouvons nous
attendre encore a des marchés volatils. Les
variations sur le marché des devises, ainsi que
le moteur économique américain a la peine vont
peser sur les cours. A cela, il convient
évidemment d’ajouter I'endettement des divers
états. Les derniers résultats publiés des
entreprises et quelques déclarations de chefs
d’état contribuent cependant a une certaine
embellie. L'or peut a nouveau profiter de cet
environnement. A partir de la mi-octobre, nous
recommandons des secteurs qui font partie de
notre allocation des actifs tels que: Materials -
en particulier des titres miniers - IT et actions de
sociétés actives dans le secteur du luxe. A ne
pas oublier: les emerging markets tels que le
Brésil et la Chine. A I'approche de la fin de
I’'année nous nous attendons a des marchés
meilleurs. Il convient par conséquent de se
positionner. Les bons choix sont cependant
déterminants du fait que de loin pas tous les
secteurs et pays seront du coté des gagnants.»
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Aktien global

«Bis Mitte Oktober ist noch mit wechsel-
haften Mérkten zu rechnen. Wahrungs-
schwankungen und der stotternde Wirt-
schaftsmotor im Westen sowie die Staats-
verschuldung kénnen immer wieder auf
die Kurse driicken. Besser als erwartet aus-
fallende Unternehmenszahlen und die von
den Regierungen lancierten uten» Nach-
richten sorgen hingegen fiir Belebung. In
diesem volatilen Umfeld kann Gold zu ei-
nem neuen Hohenflug ansetzen. Ab Mitte
Oktober empfehlen wir eine gut durch-
dachte Allokation, in der unsere langfristi-
gen Favoriten nicht fehlen sollten: Mate-
rials — speziell Minentitel —, IT und Aktien
europdischer Luxusgiiterhersteller sind
darin ebenso vertreten wie die Emerging
Markets mit Brasilien und China. Gegen
Jahresende erwarten wir bessere Mérkte,
was jetzt Moglichkeiten bietet, sich zu
positionieren. Diese Positionierung aber
wird entscheidend sein, denn langst nicht
alle Sektoren oder Regionen werden auf
der Siegerseite stehen.» HELVETIC TRUST
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